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DEEL |

1.

DIRECTIEVERSLAG

1.1. INLEIDING

De Stichting Waarhorgfonds Elgen Woningen heelt per 1januar 1995 de Natonale Hypatheek Garantic geimimduceerd. Daarmee
is per genoemde darum de Nationale Hypotheek Garantie in de plaats geireden van hel instrument gemeentegarantie met
rijksdeelneming.

De Nationale Hypotheek Garantie is het stelsel van *voorwaarden en normen” op basis waarvan de stichting - in hetverlengde
van haae staturaire doclsielling - ter bevordering van her eigen woningbesit borgstellingen verleent inverband met hypoihecaire
leningen vionr her verkrijgen in eigendom van woningen en woonwagens endof standplaatsen,

Voorts heeft de stichting per 1 januan 1995 de finandiéle risicns welke voorvloeden ull borpstelingen die door BEIMEETIEN Zijn

algegeven in het kader van het mstrument gemeentegarantie met rijksdeelneming, overgenomen van het Biik en van de in dii
kader participerende gemeenien

Het boekjaar 1996 is het tweede operationele jaar van de Stichiing Waarhorgfonds Figen Woningen,

ebeheen de heer D DU Tannome

w4 december 1996 (s dior de Staatesecretaris van Volkslhisvesting, Ruinenelifke Ordening en MiTk [fefes
een feestelijke bijecikmmst in Persceatraon Nicowspoor! fe Dent Haagg symbolisch de 1000005 Natiomle Hypotheek Garantiz versirele, Het
berrof een finandering van de Postivnk fen beloeve van de aamkoop van een voarmalige nacewaring ke Koediik (Gemeente Alknaar),

1 1l

BiY deze geleqenbeid stelde e Steattsecretards dat de Nationale Hypotheok Garansie den vtrbeeld i vitnt eent qeslaagde privatiseringsoperatie,
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Tl NATIONALE HYPOTHEEK GARANTIE

1.2.1 ACHTERVANOFUNCTIE VAN DE OVERHEID

Die participatie van de gemeenten in de “achiervangfunctie” van de overheid |Rijk en gemeenten) is van cruciaal belang voor
het funetinneren van de Natenale Hypotheek Garantie ¢n de daarbij gekozen waarberglondsconsieuctie.

D “achtervanglunctie” is gerealiseerd in de vorm van een achtervangovereenkomst twssen de stichting en het Rijk en standaard-
achrervangovereenkomsten tussen de stichring en alzonderhjke gemeenten. Op basis van deee overeenkomsren kan de stichting
bij dreigende liquiditeistekoren cen beroep doen op renteloee leningen van het Rijk (30%) en van parficiperende gemeenten
{50,

Uirgangspunt is dat de gemeenten viijwillig panicipeten zonder nadere wetgeving, Alleen de gemeenien Amhem, Groningen
et Rotterdam hebben vooralsnog alpesden van participatie in de “achtervangfunctie” van de sichring. Derhalve is Nationale
Hypothesk Garantie in deze gemeenen nier mogelijh,

De “achtervangfunctie” van de overheid garandeen dat de stichting te allen tiide aan haar betalingsverplichiingen in et kader
van de horgstelling jegens de geldgevers kan voldoen. Op hasis hiervan beschouwt De Nederlandsche Bank de borgstelling van
de stichting in het licht van de solvabilieisweging als een overheidsgarantic

1.2.2 BORGTOCHTPROVISIE

In 1996 hedroeg de door de koper te betalen borgrochiprovisie - evenals in 1993 - 0.36% van het bedrag van de gewaarborgde
lening.

In tozaal heeft de stichting in 1996 een bedrag van {42.005.008.- (1995 f 27,986 967.-| aan borgiochiprovisie ontvangen,

De gemiddelde borgrochiprovisie bedroeg | 697« (1995 [ 636.-).

1.2.3 BOROSTELLINGEM

De stichting heeft in 199 in waal 60,269 (1995: 44.029) borgstellingen verleend, In de Meerjarenbegroting 1996-2000 voor
de exploitatic van de stichiing en in de Liquiditeitsprognose 19%6-2001 ten aaneden van bet totale londsvermogen van de
stichting is voor 1996 ullgegaan van 60.000 horgstellingen. Dit betekent dat de stichiing haar doelstelling in deze vour 1994
heeft gehaald,

Die som van de in 1996 geveaarborgde leningen bedraagt {1LGY807202L- (1995 7,774,192 483,-),

1.2.4 AANBPRAKEM MNATIODNALE HYPOTHEEK GARAMTIE

I het boekjaar 1996 7ijn 31 1995: geen) declaraties ingediend in verband met verliezsn voonvloeiende uit gedwongen verkopen
van met Nationale Hypotheek Garantie gelinancierde woningen. Deze #ijn alle dre oegekend.

Hypatheckgaeaniies in 19%

Eenverdieners o T

: GOTH G .

(gem. | 192,804, -) overge
i 18%

annuiteiten

Tweeverdieners (gem. f233.200,-) spaarleven
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tn verband hiermee isin yoraal een bedrag van (47,355~ (1995: mhily aan de desbetrefiende peldgevers vitbetaald. Dit bedrag
is ten laste gebracht van het “garantievermogen Natonale Hypotheek Garantic”
1.2.5 REGRES MNATIOMALE HYPOTHEEK GARANTIE

Overeenkomstig arikel 866, boek 7, van hel Burgedifh Wethoek heelt de borg (de stichting) voor het gebele bedrag dat hij aan
de schuldviser (de geldgever) heell moeten voldven, een vordering op de hooldschuldenaar (de voormalige eigenaar-
hewiser|s) ).

Bij de uitnefening van het regres heett de stichting op hooldlinen aangesloten bij de "gedragscode van de Nederlandse Vereniging
vl Vislkskredier” (NVVI),

I het boekjaar 1996 heeft de stichting ten aansen van verliveen in het kader van de Natonale Hypotheek Garantie geen
(1995 geen) regresopbrengsien gehai,
1.2.6 BARANTIEVERMOBEN MNATIONALE HYPOTHEEK SARANTIE

De inkomsten van de stichiing in verband me de borgtochtprovisic worden toegevoced aan het *garantievermogen Nationale
Hypotheek Garantie”

De vegresinkomsten in verband met de Nationale Hypotheek Garantie worden - na aftrek van de uitvoeringskosten - eveneens
tesevoegd aan het “garamievermogen Nationale Hypotheek Garantie”,

e door de stiching vitheraalde bedragen in verband met verliczen voortvloeiende vit gedwongen verkopen worden ten lasie
gebrache van het *garantievermogen Natonale Hypotheek Garantie”,

Yourts word aan het “garanievermogen Nationale Hypotheek Garantie” rente toegerekend.

Her *garantievermogen Nationale Hypotheek Garantie” bedroeg per 31 december 1996 f 74,405 417.- (1995
28961718, ).

1.2.7 GESARANDEERD VERMOGERM

Het “gegarandeerd vermnogen”® van de stichiing ten aanzien van de Nationale Hypotheek Garantie is de som van de lopende
leningen met Nationale Hypotheek Garantie

Ter bepaling van her *gegarandeerd vermogen® dlenen geldgevers - overeenkomstig artikel 17 van de Algemene Voorwaarden
voor Borgtocht - jaarlijks voor | april een overzich 1e versirekken van de lemingen met Nationale Hypotheek Garantie die in
het algelopen jaar zijn algelost, Voons is voor de bepaling van het “gegarandeerd vermogen® et aantal gedwongen verkopen
van belang.

Het “gerarandeerd vermogen” verminden maandelijks, evereenkomstig arttkel 1. 0id 2, van de Algemene Voorwaarden voor
Burgtocht. volgens ber aflossingsschema van een annuiteienlening mes een looptijd van 30 jaar met betaling maandelijks
achteral. met dien verstande dat de vermindering aanvangr #én jaar na het versteekken van cen lening,

Hymarkeekgaranties i [396

Nieuwbouw (gem. 232,900, Appartement (gem. £173.400.-)
22%

14%

Bestaande bouw (gem. [ 210L400,- Eengezinswoming dgem. [224.200.-)
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Pt 31 december 1996 bedraagn het *gegarandeerd vermogen” {19,424 miljuen (1995 77774 miljoen), Tit bedrag is als volgt

samengesteld

darantis nominaal veflediy edwarngen amilare

faar afipeivit perkag affosiing
acmal X T mill aaiial x| il aantal - xf Dl v il

1995 44 024 77733 6 15,8 2 02 EIVR

1994 60269 116974 i {1 | 1 {

Het aantal garanties en het nominale bedrag kan na ¢en boekjzar nog wijzigen als gevolg van comecties door geldgevers op
onjuiste meldingen.

Het “gegarandeerd vermogen” per 31 december 19% heelt berrekking op in otaal 104.194 lopende hypothecaire leningen
met Nationale Hypotheek Garantie,

Vour de goede orde zij aangegeven dat bij de bepaling van bet *gegarandeerd vermogen” geen rekening is gehouden mel
evenmele onverplichte gedeeltelijke atlossingen.

1 AFKOOP GEMEENTEGARANTIE MET RIJKSDEELNEMING

1.3.1  AFKOOPOVEREEMKOMBTEN

Aan Rijk en gemeenten is in april 1994 offerie vitgebracht voor de afkoop van de linancigle risico’s die vooriviegen it
borgstellingen die door de gemeenten zijn verstrekt in het Kader van her instroment gemeentegarantie mel rijksdeelneming.

In de afknopovereenkomsten is sprake van een actuarieel berekende atkonppremie en een daarvan afgelent vblige, Her obligo
kan door de stichting worden aangesproken indien mocht blijken dat de alkooppremic niet wereikend 5 voor de geleden
schade. Het obligo loopt tot en met 31 december 2006, Yoor eventuele schadebetalingen na genoemde daum worden de
rearesopbrengsten ten aanzien van door de stichiing vitbetaalde verliezen ondergebracht in cen afzonderdijk garamievermogen
regresafkoop.

Naast het Rijk hebben in totaal 364 van de destijds in 1oaal 636 gemeenten een afkoopovereenkomst met de stichiing gesloren,

1.3.2 AANBPRAKEN ODEMEEMTEGARAMTIE MET RIJKEDEELMEMING

In het boekjaar 1996 zijn door de pemeenten in toraal 104 (1995 114) declaraties ingediend voor vergoeding van het verlies
in verband met de gedwongen verkoop van woningen die zijn gefinancierd met een gemeentegarantic met rijksdeelneming,

Yan deze 104 declaraties gijn e in wtaal 98 geheel danwel gedeelielifk gehonoreerd en 5 afgewesen, Bén dedlaratie is door de
betreffende gemeente ingetrokken

In het hoekjaar 1996 is in totaal cen bedrag van | 1 4T0.780,- (1995: £1.622.620,-} aan de desbetreffende gemeenten uitbetaald

Gedwongen verkopeh gemeentegarantic

=1 JAARYERSLAG 1996 MNATIOMALE HYPOTHEEK GARAMTIE



Dit bedrag &5 1en laste gebracht van het garantievermaogen, waarvan { 794.285,- (1993; [910.,085.-) ten Jaste van het
“parantievermaogen afkoop Rik™ en (676,495, (1995 F712.535,) ten laste van her “gacantievermogen alkoop gemeenten”
Het verschil tussen het bedrag wen laste van het “garantievermogen afkoop Rijk™ en bet bedrag ten laste van hel "garantievermogen
afkoop gemeenten” laat zich verklaren door het [eit dat ten aanzien van 18 verliesdeclaraties sprake was van een Jeclaratie van
cen gemeente die geen alkoopovercenkomst met de sichring heelt gestoten (uishiend 50% vergoeding ten laste van het
“garantievermagen afkoop Rijk™).

In 1996 bedrocg het door de stichting na behandeling van de verliesdeclaratie vastgestelde verlies gemiddeld ca, £ 16.000 -
(E995: ca: [ 19.000,-1.

1.3.3 REOREE GEMEENTEGARAMTIE MET RIJKSDEELMEMING
A. Afkopenide gemeeiten

In de alkoopovercenkomsten tussen de stichting en de gemeemen is vasigelegd dar 1en aanzien van door de stichting aan de
gemeenten in et kader van gemeentegarantie met rijksdeelneming vitheraalde bedragen, het regres aan de stichting 1s.

In het boekjaar 19%6 heelt de stichting in totaal een bedrag van £ 214.9%,- aan regresinkomsten gerealiseend. Hiervan had
{152,398, - betrekking op in 1995 door de stichting virberaalde bedragen en (62,538,- op in 1996 door de stichting vitbetaalde
bedragen,

Bedacht dient te worden dat ten aanzien van de regresinkomsten sprake is van inkomsten in verband met betaling incens en
inkomsten in verband met betaling door middel van een betalingsregeling van maximaal 36 maanden, Dit betekent dan en
aamzen van in het boekjaar 199 getroffen betalingsregelingen het merendeel van de inkomsten pas in de komende twee
boekiaren wordl verkregen,

8. Wigt-afkapende genteenten

Ten aanzien van gemeenten die geen alkoopovereenkomst met de stichting hebben, geldt dat het regees aan de gemeenten is,
el dien verstande dat de stichting - vanwege de vergoeding van 30% van het verlies (Rijksdeelneming] - recht heeft op 50%
van de regresopbrengsten, Jaarlijks wordt de desbetreffende gemeenten gevraagd opgave e doen van de regresopbrengsten en
vergochn 50% Hiervan te doen toekomen aan de stichting,

In het boekjaar 1996 heell de stichting in dit verband een bedrag van §1.217.- ontvangen. Dit bedrag had in zijn geheel
betrekking op in 1995 door de stichting voor 30% vergoede verliczen.

1.3.4 BARANTIEVERMOOEN GEMEENTEGARANTIE MET RIJKSDEELNEMING
A. Garantevermmgen afvop Fik

D in verband men de rijksdeelneming door de stichting zan de permeenten withetaalde bedragen worden ten laste gebrachi van
her “garantievermogen alkoop Rik™, Aan het “garantievermogen afkoop Rijk™ worde rente tnegerekend.

Het *garantievermogen alkoop Rijk” bedroeg per 31 december 1996 742,171,005, (1995 (40152672}

Gedwngen vernman Jimaenieqaraintie i {996
Executoriale

Niguwbouw Appartement gedwongen verkoop

13%
—— 30%

———

—
1

—

Bestaande bouw Eengezinswoning Chiderhands gedwongen verkoop
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B, Granireverinigen afpop qemecaii

Do i werband met het gemeentelijk aandeel in de gemeentegarantie met cijksdeenenng door die stichiing aan de gemeenten
uithetaalde bedragen worden ten laste gebracht van het *garantievermogen afkoop gemeenten”, Aan her “garantievermogen
afkoep gemeenten” wordt rene tegerekend,

Het “garanticvermogen alkoop gemeenten * bedroeg per 31 december 1996 (31.402.654,- (1995 [ 18,514, 144,-).

L Garanievermmogen rigresToop

D uitvoeringskosten van Bet regres in het kader van de gemeemegarante met rjksdeelneming worden in mindering aebrachi
op de regresinkomsten

In 1996 bedroegen de nitvoesingskosten in verband mer het regres in het kader van de gemeentegaramie met rijksdeeineming
{I.992,- | 1995: nihil},

De netto-regresinkomsten in het kader van de gemeentegarantie met rijksdeclneming worden toegevoegd aan her
“garantievermogen regresafkoop®.

Het “parantievermogen regresalkoop” bedraagt per 31 december 1996 123,709 (1995 J6.411-1.

1.3.5 GEGARANDEERD VERMOGEM

Het *pegarandeerd vermogen” van de stichting ten aanzien van de gemeentegarantie met rijksdeclneming is de geschatie som
(exacte gegevens zin nier beschikbaar) van de nominale bedragen van nog lopende leningen met ¢en gemeentegaranti met
rijksdeeneming,

Yolgens opgave van De Nederlandsche Bank is het uitstaand bedrag (neminaal) aan woeningbypotheken onder overheidsgarantie
per 31 december 996 (80,605 miljoen (1995 f82.168 miljoen),

Onder afirek van de som van de nominale bedragen van nog lopende leningen met Natienale Hypotheek Garantie
{= wegarandeerd vermogen NHG vermeerderd met de annuitaire afschripving) per 31 december 1996 van [ 19.455 miljoen
(1995; 77,774 miljoen) resteert een bedrag van f61.150 miljuen (199%: 74,394 miljoen) aan nog lopende leningen met cen
premeeniegarantie,

Het Rijk heell 2ijn aandeel van 50% in dit vitstaand bedrag (risico) door middel van de afkpopovereenkomst overgedragen aan
de stichting:
De gemeenten hebben geramenijk ca. 80% van hun aandeel van 50% krachiens de individuele afkoopovereenkomsten

overgedragen aan de stichting,

Aldus bedraagr het “zegarandeerde vermogen® ten aanzien van de gemeentegarantie met njksdeclneming per 31 december
1996 naar schatting £ 35.035 miljoen (1995 f66.935 miljoen)

Vour de goede orde 7ij aangegeven dat bij de bepaling van het “gegarandeen) vermogen” wordt uitgegaan van de nominale
bedragen en dus geen rekening wordt gehouden met zowel de reguliere verplichie als met eventuele onverplichie gedeelelijhe
allissingen

1.4. EXPLOITATIE

1.4.1 OPBRENGSTEM
In 199 bedrovgen de door de koper e betalen administratickosten - evenals in 1995 - [40,- per borgsielling,

Op basis van 60,269 {1995; 44.029) borgstellingen is in 1996 cen bedrag van [ 2410.760,- {1995 [ 1.761.160,-) aan
administratickosten onvangen ten behoeve van de exploitatie van de stichting,

10 JAARVERSLAG 1996 MATIOMALE HYPOTHEEK GARANTIE



Daarnaast was in 1996 sprake van overige inkomsten voor een bedrag van f539.081.- als gevolg waarvan de opbrengsten ten
betoeve van de expluitatie in teiaal f2,949.841.- {1995 (2.036.921.-) bedragen.

[n de Meenarenbegroting 1996-2000 van de stichting s voor 1996 aan opbrengsten een bedrag van f2.739,326.- opgenomen,

it betekent dat de opbrengsten in 1996 {210,515, hoger waren dan begroot. Achrergrond hiervan & dat met name de
opbrengsten in verband met de verkoop van brochures en toetsingsdiskesies aan het imermediair hoger waren dan begroo

1.4.2 KOSTEHM

In het boekjaar 1996 bedroegen de exploitatiekosten in totaal f 2810436, {1995 [ 2.390.488,-1,

In de Meerjarenbegroting 19962001 van de stichting §s voor 1996 uilgegaan van een bedrag van [ 2.739.326,- aan
exploitatickosten.

Dit betekent dat de exploiatiekosten in 1996 £ 71,110, - hower waren dan begroot, Achtergrond biervan s dat - in verband met
de groere omzel ten aanzien van de verkoop van brochures en roetsingsdiskettes - de kosten voor communicatie (brochures
en toetsingsdiskettes) hinger waren dan begeoot,

1.4.3 RESLULTAAT

Hel resultaal over 199 bedraagt aldus f183.598.- {1995 - {19.712.-), Het exploiatieresulaat is 1oegevoegd aan het “eigen
vermagen exploitatie”.

1.4.4 EIGEN VERMOGEM EXPLOITATIE

Het “eigen vermogen exploitatic” bedraagt per 31 december 1996/ 163.886,- (1995 - [ 19.712.-,

1.5. AANSPRAKEN DOBLIGO'S EN ACHTERVANG

1.5.1 AanMSPRAAK DBLIGO'S

Het “garantievermosen afkoop Rijk™ en het “garantievermogen alkoop gemeenten” #jn in het boekjaar 1996 niet negatiel
qEWLEsL,

Evenals in 1995 is derhalve geen aanspraak gedaan op het obligo van het Rijk en de obligo's bij de alkopende gemeenten,

Hypatheekgarantics in 199

Inkumen Leeftijd
ot 50000 7% T o
50,000 101 60,000 6% 2% tor 3G 5k
G000 1o TOLMM LT 3 ot 35 145

700,000 101 50,000 “ 19%, X8 poL - 2%
BO.000 10 90,000 - L% 40 toi 45 - 0%
90.000 101 100,000 --;fx.

1L DD eri micer - A,

JAARVERSLAG 1996 MATIOMALE HYPOTHEEK GARAMNTIE 11




1.5.2 AANSPRAAK ACHTERVAMGFURMCTIE

Voor het bepalen van de aanspraak op de achiervang dienen het “fondsvermogen”™ en het “gemiddelde veeliesnivean® 1e
wirrden vastgesteld

Het “fondsvermogen™ is de som van de activa van de stichting voorzover bestaande dit beleggingen en liquide middelen minus
e somn van de passiva voorzover bestaande uit crediteuren, transiionia en vieemd vermogen.

Per 31 december 1996 bedraagt het *fondsvermogen = 7 140.855.029,- {1995; f 86,626,349,

Her “gemiddelde verliesnivean” is het gemiddelde bedrag dat de stichiing in de laast versireken vijt kalenderjaren wit hoobde
van horgtncltovereenkomsten azn geldgevers heelt uitberaald. [ndien her hiee gaa om kalenderjaren vaar bet jaar 1993, dan
wiords tweemaal het bedrag dat het Bifk op grond van de van wepassing zijnde rijksdeelnemingsregeling op verliesdecarates
heeft nitbetaald als witgangspunt genomen (voor hel jaar 1996 aldus de verliezen in de periode 1991- 1995 totaal
f 72483 miljpen gedeeld door 5)

Per 31 decemnber 1996 bedraapgt bet “permiddelde verliesnivean® [ 14.4%6.606,- (1995 F12.931071).

Wanneer het fondsvermogen lager is dan anderhall maal her gemiddelde verliesnivean. zal de stichring een beroep doen op de
achtervangfunctie, Anderhall maal het gemiddelde veeliesniveau is £ 21744900, (1995: [19.396 606,

Per 31 december 1996 is derhalve, zoals in het gehele boekjaar 1996, geen aanspeaak gedaan op de achtervangfunctie,

1.5. ORGANISATIE

1.6.1 HESTUUR

e samensteliing van het bestuur was in 1996 als volgl

Mr. 1E. Visser Voorzier

s B0, van Herwijnen namens vereniging eigen huis plv, voorzier
[irs. LH.R. Bergh namens Ministerie van YROM

Mr. G.R. de Goede namens Yerenizing Nederlandse Gemesnien
Drs. JA M. Yriend namens Nederlandse Vereniging van Banken

Het bestuur heeft in het bockjaar 1996 in waal § keer vergaderd.

1.6,2 PERSOMELE ORBAMIBATIE
In 1996 werd de directie - evenals in 1993 - gevoerd door de heer K LR, Schilter

Op 31 december 1996 bestond de personele organisatie uit 1] (1995 14} medewerkers en was sprake van 1 vacamre

Hypatheckgaransics in 9%

Tosersrenie Rentevastperiode
Lk 5% A% < 5 e 12 %
6,5 tog 7.0% 30T 3 24
T ton 7.5% 25% o lim 9 g L4
703 % ¢n hoger 59, Lo b5 e Jong

L& |roen langer ! 11
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1.6.3 ADMINIETRATIEVE ORBANIBATIE

In het cerste kwartaal van 1996 i5 het "Handboek administratieve organisatie”, waann alle administratieve processen #ijn
vastgelegd. vastgesteld. Dit heelt geleid tor een oprimatisering van de efficiency van de verschillende werkprocessen.

1.6.4 AUTOMATISERING

In samenwerking met KPMG EDP auditors en Van Laathoven BY isin 1996 gestar met de oprimalisering van de geautomatiseerde
Omgeving.

[m 1996 s gestart met een studie naar de mogelijkheid en wenselijkheid van een geautomatiseerd postregisinatie- en
archiefsysteem waarbij de archivering zo veel mogelijk gedigitaliseerd plaasvind.

[n 1996 heeft in samenwerking met een van de geldgevers een geslaagde proef plaatsgevonden ten aanzien van het via het
Hypotheken Data Neswerk (HDNp volledig geautomatiseend aan de stichting melden van de hypotheekgaranties. Ben en ander
heeft ertoe geleid dat is beslogen deze facilitedt per 1 januari 1997 voor alle geldgevers open te stellen.

1.7, BELEID

1.7.17 MORMEN EN VOORWAARDEM

Het hestuur van de stichting heeft in 1996 - mede op advies van haar College van Deskundigen -
besloren het stelsel van voorwaarden en normen van de Nationale Hypotheek Garantie per | januar
1997 op onderdelen aan te passen.

De belangrijkste aanpassingen zijn:

» e verplichting van een ontbindende voorwaarde met betrekking tor Nationale Hypotheek Garantie is niet langer een
VETEISIE;

+ de voorwaarde dat de restantschuld gedurende de loopifjd van de lening nier hoger mag zijn dan de oorspeonkelijke
hootdsom, is vervallen;

«  hij apparementen wordt geen rekening meer gehouden met servicekosten;
hij apy di g kening gehoid k

» inkomen uit overwerk wordt voor de gehele looptijd (Lpoyv. 5 jaar) als toetsinkomen gehanteerd to1 een maximum van
153% |ipv. 37.5%) van het reguliere inkomen;

»  een aflossingsvrij gedeelie van de wotale lening is toegestaan tor 50°% van de waarde van de woning:

* inkomen uit een tjdelijk dienstverband is relevant indien sprake is van een intentieverklaring van de werkgever dar het
tijdelifk dienstverhand wordt opgevolad door een vast dienstverband;

¢ geT WOnnvVEraunming is niet langer verplicht.
b B

Hypotheekgaranties in 1996

Bouwiaar vy leming
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Yoors heeft het bestuur besloren de woonlastpercentages per | januan 1997 e acaliseren.

Het bestuur beelt biesloten de kostengrens per 1 januari 1997 te handhaven op £ 315000, en vanal 1997 jaarlijks e indexeren
met die prijsontwikkeling conform de kengetallen ter zake van het Kadaster,

D wipeigingen per | janman 1997 hebben conform de ssatuten van de stichting de formele goedkeuring verkregen van de
Minister van YROM en van de VNG

Conform het gestelde in de borgochtoversenkomsten tussen de stichiing en de geldgevers, min de geldgevers viterlijk twee
maanden voor de inwerkingtreding over de wizigingen geimlomesrd.

1.7.2 BORGTOCHTPROVISIE EM ADMIMISTRATIEKOSTEM

Het bestuur beell in 1996 beshen de door de koper te betalen Borgiochiprovisie 10,36%) en administratiekosten {40, ) voor
1947 t handhaven,

Een en ander heell conform de statuten van de stichting de formele goedbeuning verkregen van de Minister van VEDM en van
de VNG

1.7.3 LIQUIDITEITEPROGHNOSE

Conlomm de stateren van de stichiing en de achrervangovereenkomsten met het Bijk en met de abonderlijke gemeenten, hech
het bestuur van de stichiing injuni 1996 de liquiditeisprognose 19962001 vasigesteld en ter kennis gebracht aan het Minisiene
van YROM, de VNG en de parficiperende gemeenten.

1.7.4 BELEGGINGSBELEID

In het boekjaar 1996 heeft de stichiing een beleggingsresuliaar geboekt van in totaal f B.380.387,- (1995 [6.289.18%.-|. Hel
netorendement over 1996 hedraagt 7,0% (1995 8.9%) over de woor belegging beschikbaar gestelde financitle middelen.
Hoewel het nettorendement over 1996 ten opzichte van 1995 is gedaald, kan het nettorendement over 1996, twgen de
achtergrond van enerzijds het beleggingsstatuut van de stichting en anderzijds de onowikkeling van de rente in 1996, als een
goed pesultaat worden gekenmerke.

Hypotheckqarannes in | 996
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Hel beleggingsresuhaar s megevoegd aan de verschillende fondsen, waarbij de werekening over de verschiliende londsen
heelt plaatsgevenden o basis van de saldi uliime van de verschillende maanden van het jaar,

[ beleggingen hebben plaasgevonden conlorm her beleggingsstatuut van de sichting, welke conform de siatoien van de
stichting de goedkearmg beelt van de Minisier van YROM en van de YNG,

1.7.5 COMMUNIOATIEBELEID

Specrpunt in het communicativheleid van de stichting is een optimale dienstverlening ten behoeve van de aangestoten geldgevers
en het imtermediar, De kwaliteit en de disteibutie van de concrete producten wen behoeve van de aitvoering van de Nationale
Hypotheek Garantie (brochures en toetsingsdiskete) staan hiern cemraal,

Op 1 april 19%6 45 de home-page van de Nationale Hypotheek Garantie op de BouwRat officec] geopend door de heer Van
Herwijnen, directeur van vereniging cigen huis. Hicraan is in de verschillende dagbladen aandacht besteed. De home-page van
de Wationale Hypotheek Garantie (www.nhg.nl) bevat informatie voor zowel hypotheckadviseurs als consumenten.

Ten aanzien van het communicaticbeleid is de stichting in 19%6 - evenals in 1995 - ondersteund door Van Nimwegen &
Partners BV, te Amsterdam,

1.8. ToOEKOMST

Overeenkomstig de Meerjarenbegroting 1997-2002 wordt voor 1997 voor de exploiiatie van de stichting uitgegaan van 60.000
hypotheekgaranties

[ 1997 zal het bestuur van de stichting de wenselijkheid bexien van aanpassing van het bestoursmodel, Daarbij is het streven
viralsnog gericht op de wistandkoming van een “commissarissenmodel”

et het oog op stroomlijning van de vitvoeringspeaktiik zal de communicatie wich primair richten op de geldgevers en het
intermediair. Daarbip zal het gebruik van nieuwe communicatemiddelen worden gemtensiveerd (HDR: e,

Dsor de directeur 35 in 1996 ingespeeld op een agmal actuele themas ineake het eigen woningbesit (PydaA-plannen;
overcrediteringl, In her verdengde Biervan heel de Natonale Hypotheek Garantie veel aandachs gekregen in de media,

Yan belang 15 de waarborging van de contmurtett van de Nationale Hypotheek Garantie als wniek insteament ter bevordering
var het eigen woningbest, n 1997, het derde operationele boekjaar van de stiching, cal het aocent liggen op stabilisering van
e personele en matengle orpansatie, Inhoudehik wal de Nationale Hypotheek Garantie biijven inspelen op actuele oniwikkelingen
ten aangien van het eiven woimingbezil.

Loetermesr, 24 april 1947

: ko ¥

LE Wisser; voorziter [ R Schiller; direcienr
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JAARREKENING

2.1. BaLANS

fona verdeling explmitatieresultagty

Activa 31 december 1996 31 december 1995
{in guldens) (in guldens)
Yaste activa
Materigle vasie acdiva
Machines, installatics
€1 apparatuur 27.882 31.023
[nventaris 89.571 122.151
Hardware 68,786 163,550
Software 25989 20674
212228 337.398
Fimgnoiele vaste adtiva
Beleggingen 137.1.26.936 82.228.758
Totaal vaste activa 137.339.164 B1.566.186
Viottende activa
Vordermgen
Debiteuren 2472988 423219
Owverlopende activa 4.728.426 614698
7.201.414 10846894
Liguide middelen
Kas 954 1937
Bankiegoeden 4.130.165 TT3631
Depositn’s 2692136 3.000.000
6.823 257 0. 776568
Totaal viottende
activa 14.024.671 20.623.462
Totaal activa 151.363.835 103.189.648
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Passiva

Eigen vermogen

Garantievermogen NHG
Garantievermogen afkoop Rijk
Garantievermogen alkoop gemeenten
Garantievermogen regresafkoop
Eigen vermogen exploitatie

Voorzieningen
Voorziening aanioopkosien

Langlopende schulden
Leaseverplichtingen

Vlottende passiva
Kortlapende schulden
Schulden aan leveranders

Belastingen en sodale premies
Overlopende passiva

Totaal passiva

31 december 1996
{in puldens)

74405417
42, 171.005
31.402.654

125,709

163.886

2.500

176.547
12 584

2893233

148.268.671

2.500

3.092.664

151.363.835

31 december 1995
{in guldens)

28.263.718
40.152.672
28.514.144

6.411

{19.712)

193.408

3.700

335,175
61.594

4.978.5338
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2.2, RESULTATENREKENING

1994

fin guldens)

|45

(i guldens)

Exploitatie opbrengsten

Rijdrage administratiekosten
Chverige nphrengsien

Exploitatiekosten

Personeelskosten
Huisvestingskosten
kanmorkosien
Afschrijvingskosten

Overige kosten

Normering en Beleidskosten
Automariseringskosten
Organisatiekosten
Communicatiekosten
Bestuurskosten

Financiéle baten en lasten

Rentebaten

Resultaat it gewone bedrijfsuitoefening
Buitengewone baten en lasten

Resultaat boekjaar

2A410.760
539,081

15949 841

| 467,740

179,663
175,095
155480
19376
115,372
27.77%
213.055
398.560
55.320

2810430

139,405
44193

44,193

183598

183,598

.76l bal

275761

103692
206,232
140,262
199,374
143,440
15614
126,311
05,180
121,812
177,977
54,282

2.390.438

{3153.567)
1830944

180944

(172.621)

152.909

(19.712)

18 JAARVERSLADG

1996 HNATIOMALE HYPOTHEEK GARANTIE



2.3. TOELICHTING

2.3.1 ALGEMEEM

Stichting Waarborglonds Eigen Woningen (de stichting} is opgericht d.d. [0 november 1983,

2.3.2 WAARDERINGEERONDSLAGEN
4, Margridle vaske aciva
Materiéle vaste activa worden gewaardeerd op aanschatwaarde onder aftrek van lineaire afschrijvingen, gebaseerd op de

verwachte levensduur,

Voot de verschillende categorieén materiéle vaste activa worden de onderstaande atschrijvingspercentages gehanteerd:
»  machines, installaties en appataten 0%
*  inventaris 20%
« computers (hardware en software) 33%
. Finangele vistt activa
De onder finandéle vaste aciva opgenomen beleggingen worden gewaardeerd tegen verkrijpingsprijs of lagere
nphrengstwaarde.
. Dverige o en passiva
De overige activa en passiva worden gewaardeerd op nominale waarde,
D Baewr e lastent

Baten en lasten worden wegerckend aan het jaar waarop ) betrekking hebber.
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2.4, TOELICHTING OF DE BALANS

2.4.1 VABTE ACTIVA

A, Malerigle vaste ackiva

D mutaties gedurende het jaar zijn als volg,

Macines Inventarisaty Cinmpiter Campiters Tataal
Israllanies Hardware Sofrware RppaTaey
{1 geildens) {1t gaiddens) fin queldess) {in mildens) fin quliens)
Aanschalwaarde 31-12-199%
40710 162,915 290 828 36183 3636
Investeringen 6,252 . 1168 21490 30,310
Desinvesteringen - . - T -
Aanschalwaarde 31-12-1994 46,902 162915 292994 38,073 360,946
Alschrijvingen 31-12-1995 0687 40,764 127.278 15,304 193,238
Alschrijvingen 9.393 32.580 95,932 16,575 155480
Desinvesteringen - - - - -
Alschrijvingen 31-12-1994 19,080 73344 224210 32089 T8
Boekwaarde
31-12-1995 31.023 122.151 163.550 20,674 337.398
Boekwaarde
31-12-1994 17.882 892,571 8. 786 25989 212.228

B, Finangiele vasie aana

In de balans is onder linanciele vaste activa opgenomen,

{995 1345

i gntlidens) {1 aelidens)

Beleggingen [37.126.936 F2.228.7T8R
137.126.934 B2.218.788

De onder financigle vaste activa opgenomen beleggingen hebben vitsluitend betrekking op obligatieleningen genoteerd op de
bewrs van Amsterdam. De actuele waarde van de beleggingsportefenille op 21 december 1996 bedraagt £ 146.432.719,- (1995
f88.213.209,-).
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2.4.2 VLOTTEMDE ACTIVA
A Varderingan

De onder vorderingen epgenomen bedragen @jn als volgl opgebouwd,

199 1995
i guldeng) fir qruldens)
Deiteiren
Diebiteuren alkooppremies gemeeniegarantics 1463630 4216129
Chverive debieuren 9,152 .067
24T2.08% 4.232.196
Chaerlapende doiva
Owerlopends activi beleggingen . 3.005.000
Nog te antvangen rente beleggingen 4.532.504 1BITIIT
Nog te incasseren hedragen . 557838
Overige overlopende activa 195862 214341
4726426 614,698
Totaal vorderingen 7.201.414 10.846.894

Omder het honfd debiteuren is een vordering op gemeenten opgenomen van f 2.463,636,- (1995 4.226,129.-}. Deze vordering
heeft betrekking op de afkoop door deze gemeenten van de financele risico’s die voortvlioeien it borgstellingen die door
gemeenten zijn verstrekt in bet kader van het instrument gemeentegarantie met rijksdeelneming,

Deze gemeenten hebben de verschuldigde afkeoppromie nicet in het geheel aan de stichting betaald n 1995 maar hebben
geopreerd voor de mogelijheid van betaling invijf jaarhjkse termijnen. Ben aantal van deze gemeenten heelt alsnog besloten
de resterende termijnen in 1996 in écn keer e betalen aan de stchting,

B, Liguide nridaclen

Alle onder dit hootd gerubriceerde tegoeden zijn direct opyvraaghaar
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2.4.3 EIGEM VERMOBGEM

Het verloop in het Eigen Yermogen i weergegeven in onderstaand overzicht,

Vermaogen por Ditatie Rendement  Dwitrekkingen Fermagen

11121995 in 1994 1546 m99s  per 31-[2-19%

(i guldens)  farguldens) (i gl fin gl il deridens)

Garantievermogen NHG 18963718 42,005 (08 Fasd 04 }7.335 74405417
Garantievermuogen alkoop Rijk 40,152,672 . 1812618 794,285 42171005
Garantievermogen alkoop gemeenten 25514144 | 484.010 2080 DEG 676,495 31.402.654
Garantievermogen tegresalkoop 6411 216,153 4.1%3 100,992 125.709
Eigen vermuogen exploitatie 19,712} 83,598 5 - 63286
Totaal Eigen Vermogen 97.617.233 43 889678 8,380,887 [.619.127 148.268.671

Hetin 1996 gerealiseerde rendement bedraagt [8. 380,487 - (1995: f6.421 842+, hetgeen bestaat vit een gemiddeld rendemen
van 7.1% (1995 8,9%) op de beleggingsporteleulle 78,247 506.- (1995 { 6.289189.-} en het tendement dat is opgenomen
in de termijnbetalingen van de gemeenten inzake de alkoop van gemeenlegarantieverplichtingen f 133381 (1995
132653,

i i" s

D¢ onttrekkingen aan het veemogen betrellen schadedeclaraties met betrekking o1 algegeven garanties en de kosten die met
die witvoering van het regres dfn gemocid,
2.4.4 VOORZIENINEEN

De opaenomen voorziening heeft betrekking op aanloopkosten die worden gemaakr in het kader van de oprichting van de
stichting. In de balans zijn de volgende bedragen opgenomen,

19 1995

i gulidens) (i ipseldens)

Vorziening aanloopkosten - 193,408
- 193 408

2.4.5 LANGLOPENDE SOCHULDEM

Overige langlopende schulden bebben betrekking op de verplichungen voortvlosiend wit sen Tnancial lease.
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2.4.6 VLOTTEMDE PABSIVA

A Schalder aan levéranciers

Din betrelt leveranciers ull de gewone bedriflsuimefening.

E. Belastingen en soctale premies
Ot betrelt de ingebouden loomhelling en de verschuldigde premies aan de bedrjfsvereniging
L. (hverlapimde pasiivg

De onder overlopende passiva opeenomen bedragen @djn als volgt opgebouwd.

1996 1945
(i guldens) {in geidders)
{verlopenide passiva gglinanic
Personeelskusten |28.570 129,134
Acconnianiskosten 34.257 [ 06,574
Juridisch advies 15,430 6. 169
Barskkosten 3 384
Ovenge 1&.370 17.597
194,927 02608
i i betalen ihaden
Gemeenien 228.050 511,370
Financiers f.620
i e70 5101370
Aflepappremics gemediien
Ongerealiseerde alkooptermijnen 1.161.700 3.654.161
Ongerealiseerde rente alkooptermijnen 301,936 510398
AR G360 4.164.560
Totaal overlopende passiva 2,893,133 4.975.538
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2.4.7 HIET UIT DE BALANS BLIJKENDE VERPLICHTINGERM

Uit hour- en nperatinnele leasecontracten voortkomende verplichitngen bedragen voor de komende 3 jaar {432,349, Er s
een bankgarantie tof een bedrag van f 36.355.- verstirekt aan derden

2.5. TOELICHTING OF DE REBEULTATENREKENING

2.5.1 OPBREMGETEMN

De ophrengsten #ijn als volgr te specificeren.

1496
it gaelddens)
Bijdrage adminisratiekosten NHG 2.410.740
Bijdrage overige administratiekosten 5,781
Opbrengst toetsing mutatie
femeenieaarantie 118.375
Opbrengst toetsing BKR .05
Opbrengst documentatiemateriaal
en toetsingsdiskettes I0.485
Regresopbrengst 100992
G-informatielijn 2348
1,949,841

1993
fin suldens)

L.761. 160
3307

33.750
3050

2111.498
4.156

2.036.921

D opbrengst in 1996 ult bijdragen administratickosten bedraagt £ 2.410.760.- (1993 ( 1.7a1.160,-) en vloeit voort it de
6269 (1995 44.02%) meldingen WHG die in 1996 zijn ontvangen, waarvoor £440,- per melding wordt geincasseerd,

v regresopbrengst betredt witvoeringskosten in het kader van de vitoetening van het regrestecht, welke in mindering #ijn
gebracht op de regresinkomsten (*Garantievermogen regresafkoop”™), De kosten welke met de uitvorong van het regres zijn
gemovid #ijn vastgesteld op (L5 arbeidsplaats, vermeerderd met specfick aan de uitoelening van het regrescechit toe 1 rekenen

kst

2.5.2 PEREONEELEKOETEM

[ personectskosten @din als volet e speaficeren,

Lonen ¢n salarissen
Sociale lasten
Pensioenlasten
Uzendkrachien

Overige personcelskosten

249

1936
(i merldens)

990810
137601
126,735

200194
172,400

1.467.740

19935
fin grldens)

EEL NG
35747
B, 247
71540
38.022

1.206.232
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2.5.3 OVERIGE EXPLOITATIEKOBTEM

1995 1945

{0 quildens) {10 quldens)

Huisvestingskosten 179,663 [ 40262
Kantoanrkosten 173.095 199,378
Afschrijvingskosten 155,480 143,440
Overige kosten 29,376 15614
Normering en Beleidskosten 108.372 126311
Auomatiseringskosien FA BT B 205,180
Organisatiekosten 213.033 121812
Communicatiekosten I98.560 177977
Bestuurskosten 55.320 34,282
1.342.696 1.184.256

De autematiseringskosten zijn in 1996 aanmerkelijk lager dan in 1993 als gevolg van verminderde inspanmingen ap hel gebied
van autpmatisering en de aanwending van de “voorzening aanloopkosten” voor de optimalisering van de geamomaltiseende
nmgeving.

D toename van de organisatickosten is mel name het gevolg van de herinrichting van de organisatie
De kosten van communicatic zijn gestegen mede als gevelg van een grotere omzel van de “uitpeverd]™, wal heelt geleid 1o

hogere kosten voor brochures en toctsingsdiskettes,

2.5.4 FINANCIELE BATEM EM LASTEM

Rentebaten vloeien voort uit rente van banktegoeden en deposito’s.

2.5.5 BUITENGEWONE BATEM ENM LASTEM

De buitengewone baten en lasten zijn als volgt te specificeren.

1996 1945
¢ gulidens) {1 guldens)
Geactiveerde aanloopkosten ; 281700
Baten voortvloeiend uit vervroegde
aflossing lening Rijk s { 1,270,000
Baten voortvloeicnd uit overname
van het Rijk van werkzaamheden
inzake gemeentegarantieregelingen
miel Rijksdeelneming - { 1,500,000
- {152.909)

2.5.6 OVERIGE INFORMATIE
Er 7ijn geen leningen, vonrschotten en garanties versirekt aan bestuurders.

Her gemiddeld aantal personeelsleden bedroeg 13 (1995 14).
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OVERIGE GEGEVENS

3.1. ACCOUNTANTSVERKLARING

2.1.1 OPDRACHT

Wi hebben de jaarrekening 1996 vin de Stichting Waarborglonds Eigen Woningen 1 Den Haag gecontroleend, De
jaarrekening s opgesteld onder verantwoordelijkheid van het bestuor van de stichting. Het is onze verantwoordelijkheid
cen accountanisverklaring insake de jaarekening e versirekken

3.1 .2 WERKZIAAMHEDEM

Onze controfe §s verricht evereenkomstig algemeen aanvaarde cichilijnen met berrekking sor controle opdrachten. Volgens
deze richtlijnen dient onze controle zodanig e worden gepland en irgeveerd, dat een redelijke mate van zekerheid wordi
verkregen dat de jaarrckening geen anjuistheden van materieel belang bevar, Een comrole omvar onder meer een onderzoek
door midde] van deelwaarnemingen van informatic ter onderbouwing van de bedragen en de welichtingen in de jaarrekening.
Tevens omvat ¢en controle een beoordeling van de grondslagen voor financiéle verslaggeving die bij het opmaken van de
jaarrekening rijn wegepast en van belangrjhe schattingen die her bestour van de stichting daarbij heeft gemaak, alsmede een
evaluatie van het algehede beeld van de jaarrekening. Wij zijn van mening dar enze controle een deugdelifke grondslag vormit
vour ons oerdeel,

3.1.3 OoORDEEL

Wi zijn van oordecl dat de jaarrekening een geteouw beeld geelt van de grooie en de samenstelling van het vermoegen op
11 december 1996 envan hel resultaat over 1996 in overeensiemming met algemeen aanvaarde grondslagen voor
financiéle verslageeving en voldoel aan de wentelijke bepalingen inzake de jaarrekening.

Den Haag 24 april 1997

KPMG Accountants NV,

d.2. STATUTAIRE REGELING OMTRENT DE RESULTAATVERDELING

Im de statuten s geen repehng opgencmen ingake de resuliaarverdeling

d.3. RESULTAATVERDELING 1996

Het resultaal over bet boekjaar 1996 bedriagt [ 183.598.- positiel (1995: f 19.712.- negatiel).
Het bestuur heelt besloten dit resultaan op € nemen onder het “Eigen vermogen exploitatie” per 31 december 1996
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DEEL Il

1.

INLEIDING

1.1. STATUTEN

Overeenkomstig artikel Ve lid 3, van de statuten stelt bet bestuur ten minste eenmaal per jaar, viterlik in de maand jui, een
liquidizeitsprognose voor het lopemle en de komende vijl kalenderjaren vast. De liquiditcitsprognose dient overeenkomstig
artikel 16, lid 5. ter kennis e worden gebracht aan de Vereniging van Nederlandse Gemeenten (VNG en aan de Minister van
YVolkshuisvesting, Ruimielijke Ordening en Milieubeheer (VEOM].

1.2. ACHTERVANGOVEREENKOMSTEN

De verplichting ot het presenteren van een hyuiditeiisprognose is eveneens apgenomen in de achtervangovercenkomsten
pussen de stichting en het Rijk en tussen de stichting en de gemeenten, Daarin is bepaald dat in het kader van de achtervang-
functie de stchting de liguiditeisprognese rowel zzn het Rijk als san de deelnemende gemeenten toezendl.

DoOoEL

2.1. ACHTERVANGFUNCTIE

Krachtens artikel 4 van de achiervangovereenkomsten kan de achrervangiunctie door de stichting worden aangesproken in de
vorm van achiergestclde, remieloee leningen indien et fondsvermaogen kleiner is dan anderhalf maal het gemiddelde verlies-
niveaw. De grootee van de lening zal per gemeente worden vasigesteld waarhij voor 50% het aandeel per gemeente i hel
sarantievolume en vour 50% hel aandeel per gemeente in het schadevolume betrokken wordt. Het wotaal van de leningen van
de gemeenten zal minimaal {35 miljoen bedragen. Het Rijk zal eveneens minimaal {3 miljoen ter leen beschikbaar siellen
Wanneer de hellt van het versclil tussen het [ondsvermogen en anderhall maal het verliesniveaw groter is dan 5 miljoen, dan
wordt dit grotere bedrag ter leen opgencimen. De stichiing 2al de opgenomen leningen terugbetalen aan Rijk en gemeenten
wanneer op enig moment hel fondsvermogen groter is dan tweemaal het verliesnivean, tenzij het londsvermogen daarmee
kleiner wordt dan anderbiall maal ber verliesnivean. Tn de achtervangovereenkomsten zijn de begrippen Tondsvermogen’ en
verliesniveau” als volgl omschreven,

* Fondsvermogen:  De som van de activa van de stichting voorsover bestaande wit beleggingen in ter beurze genoteerde
schuldbrieven en liquide middelen minus de som van de passiva voorzover bestaande nit credite-
ren, Teansioria en vieemd vermogen,

* Yerliesniveau: Het gemiddelde bedrag dar de stichting in de laatst verstreken vijf kalenderjaren uil Boofde van
overgenkomsten van borgtocht aan geldgevers heeft uitbetaald, In verband met de start van de
stichting per | januari 1995 wordt, indien één of meerdere van deze kalenderjaren voer 1995 ligt of
liggen voor dat jaar of die jaren een bedrag opgenomen gelifk azn tweemaal door her Rijk, op basis
van de van toepassing zijnde rijksdeelnemingsregeling. in dat faar of die jaren uilgekeende bedragen,

2.2, OpLIGO'S

In het kader van de alkoop van de Gonanciéle dstee's van lopende gemeentegarantes met rijksdecineming is met het Rijk en de
deelnemende gemeenten ven obligoconsiructie algesproken, Wanneer de schadebetalingen van de stichting groter zijn dan de
van het Rijk cn van de gemeenten ontvangen alkooppremies vermeerderd mer de daaraan toe te rekenen rente, kan de
stichting aanspraak doen op de met het Rijk en de gemeenten algesproken ohligo’s.
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2.2.7 OBLIOO RIJK

Your het Rijk is sprake van een nominaal obligo van (102 miljeen, De stichting kan hierop aanspraak doen wanneer het toraal
van de schadebetalingen. voortvloeiende it de door het Rijk afgekochie lopende verplichtingen, groter is dan het ingebrachie
bedrag aan alkooppremie vermeerdend met de daaraan toe e rekenen rente,

2.2.2 DOBLIGO'S GEMEENTERM

In 1994 is aan alle. destijds 636, gemeenien cen afkoopovereenkomst aangehoden. Tnotmaal hebben 564 gemeenten per
I januari 1995 besloten to1 afkeop van de risico’s voortvloeiende uit lopende gemeentegaranties. Indien de schadebetalingen
uit de door de gemeenten afgekochie lopende gemeentegaranties de ingebrachte afkooppremies vermeerderd mer de daaraan
toe te rekenen rente overschrijde, zal de stichting aanspraak doen op het solidaire obligo van de gemeenten. Wanneer ook her
solidaire obligo vitgeput is. zullen de atzonderlijhe obligo's per gemeente sangesproken worden.

Per gemeente is een solidair oblign en een afzonderlijk oblign vastgesteld. Het tonaal van de solidaire nblign's van de afkopende
gemeenten bedraagt 34 miljoen: het totaal van de afzonderlijke oblign’s bedraagt 49,7 miljoen.

2.2.3 EINDDATUM AANSPRAAK DBLIGO'S
De obligo's kunnen aangesproken worden voor gedwongen verkopen die plaatsvinden 1o en met 31 december 2006, Geler op
de eindigheid van de mogelijke aanspraken op de oblign’s worden de opbrengsten van het regrestechi ten aanzien van verlie-

zen in verband met gemeentegaranties met rijksdeelneming gestort in een garantievermaogen ten behoeve van de beraling van
eventuele verliezen die plaatsvinden na 31 decembser 2006

UITEBANGSEPUNTEN

3.1, GELDSTROMEN BINNEN DE STICHTING

D stichting onderscheidt de volgende vijf geldsiromen.

I. Uitviering van de garantieverlening (exploitatie van de stichting)
2. Garantievermogen Mationale Hypotheek Garantie (NHG)

3. Garanticvermogen alkoeop Rijk

4. Garanticvermogen afkoop gemeenten

5. Garantevermogen regresalkoop

Dvereenkomstig de definitie van hel fondsvermegen dient ter vaststelling hiervan het wotaal van de activa bestaande it heleg-
gingen, deposito’s en liquide middelen (het saldu van de vijf geldsiromen minus de vaste en viotiende activa) verminderd 1e
worden met het tetaal van de passiva bestaande vit voorzieningen, vreemd vermogen en viotende en overlopende passiva.

3.2. REKENMETHODIEKEN

Vasestelling van de in deze prognose gehanteerde bedragen geschieds volgens het baten-en-lastenstelsel. DN howdt in dat me
verplichtingen {kosten of lasten) en vorderingen (ephrengsten of haten) rekening gehowden s op het moment van ontstaan

D geldstromen zijn vastgesteld per ultimo van dat jaar, ofwel 31 december, Per geldstroom wordt dus in feite een winsi- ¢n

verliescekening geprognosticeerd welke, voor her inzicht in de eventuele aanspraak van de achrervang, word veraald naar
een bedrag op de balans.
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Kesten en opbrengsten #ijn voor elk jaar gecortigeerd voor de waardevermindering van het geld. [n deze prognose s bij de
vasisteliing vin de afzonderlijhe garantievermogens voor elk jaar een inflatievoet van 3% verondersteld,

[ actuaris, Heynis & Koelman by, heelt in gjn apport van 15 apeil 1997 een vergeeding berekend voor het verlenen van
hypotheekgarantie, Op lasis van gegevens van het Ministerie van VROM en van de stichting is berekend wat de vergoeding
meet 2ijn om zonder winst of verlies hypothecaire leningen te garanderern. Aangenomen wordt dat het totaal van de vergoe-
dingen voor de borgstelling jook wel risicovergoeding genoemd) darin enig jaar aan de stichting betaald wordr plus de daaraan
Toe te rekenen rente na verloop van tijd even groot zal zijn als het traal van de aan geldgevers uirgekeerde schadedeclaraties
voertyloeiende uit de betreflende borgstellingen. De actuaris heelt geadviseerd de geldende vergoeding van 0,36% van het
lemimghedrag per 1 januari 1998 te handhaven. Het bestuur van de Stichting Waarborg{onds Eigen Woningen heelt op 24 april
1997 besloten de Asicovergoeding voor 1998 e handhaven op 0,36% van het leningbedrag,

LIQUIDITEITSPROGNOSE OP ONDERDELENMN

4.1. EXPLOITATIE VAN DE STICHTING

4,1.1 MEERJARENBEGROTING EN EIBGEN VERMOGEN EXPLOITATIE

[he Daasis vonr het bepaten van dit onderdeel van de liguidineisprognose is de kostiendekkende Meesjarenbegroting 1997-2002
van de stichting. Eventuele overschotten of tekomen die voortvloeien uit de explaitatie van de stichting worden niet gemuteerd
it een garantevermogen maar hebben effect op het “eigen vermogen exploftatie” op de balans. In 1996 is een resuliaat ge-
boekt van [ 183,598, Rekening houdend mer het negatied “eigen vermogen exploiatie” per ultimo 1995 van [ 19.712,-
restlteert dit in een “eigen vermaogen exploitatie” van (163886, op de batans per ultimo 1996

MEERJARENBEGROTING YOOR DE EXPLOITATIE VAN DE STICHTING

i gueldenrs)

199y 1988 joae 2000 2001 2002
Aanvang hoekjaar 163886 163,886 163.886 63886 163,586 63 556
Explaitatichaten 21808250 T RE0.000 2941 660 3.005.545 071,721 3.140.258
Explaoitatiekosten -2.808.250 -2 BR0.000 2541660 -3.005.543 -3071.72] -3 140,258
Ultimo boekjaar 163,886 163.886 163,886 163.886 163,886 163,886

In de meerjarenbegroting zijn per jaar de baten gelijk aan de kosten. Per saldo is dus vitgegaan van een gelijkbljvend “eigen
vermogen exploitatie”

4.2. NATIONALE HYPOTHEEK GARANTIE

4,2.1 GARANTIEVERMOBEEN MHDB

Per ultimo 1996 bedraagt ber garantievenmien NHG 74405417 -

4.2.2 RIBICOVERGOEDINGEM
Dit onderdeel van de hquiditensprognose betreli de geldsieoom die samenhangt met de borgstellingen door de stichiing jegens

geldgevers. Ditis het wtaal van de vergoedingen die de koper betaalt aan de stichring voor her dragen van her risico van de
borg, Evenals de exploitatie s de geldstroum die voorivloeit uit de borgstelling allankedijk van het aantal hyporheekgaranties.
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In de donr het bestuur van de stichting vastgestelde meedarenbegroning 1997-2002 is verondersield dat het aamal hvpotheck-
garanties per jaar 60.000 bedrazgt

Voor 1997 is het gemiddelde leningbedrag geschal op [ 200.000,- D koper betaall de acuarieel bepaalde 0,36% van het
leninghedrag aan de stichting als Asicovergoeding. In 1997 dus gemiddedd £720.- Voor de jaren na 1997 is bii de vaststelling
van het gemiddelde leningbedrag voorts rekemng gehouden met de verondersielde inflatievoer (3%, De vergoeding van
0,36% is in de liguiditeitsprognose als gelijkbiijvend verondersield

4.2,3 REMDEMENT

Nagst risicoversoedingen is sprake van inkomsten wit het rendement op de beleggingen. In deze prognose is het rendement
vastaesteld op 7%, conform de actuariéle vitgangspunten, Verondersield wordt dat risicovergoedingen ¢n schadebetalingen
gelijkmatig over het jaar worden ontvangen en betaald. Het rendement wondt dus berekend over her gemiddelde vermogen.

4.2.4 REBRES

Regresopbrengsien worden per jaar berekend op basis van de gemiddelde schadebetalingen in verband mes de NHG van de
drie vonrgaande jaren. Van dat semiddelde bedrag is aangenomen dat de stichting, na aftrek van de uirvoeringskosten, 5% zal
kunnen incasseren. Deze opbrengsten worden aangewend ter versterking van hel garantievermaogen NHG.

4,2.5 SBCHADE

Ultgangspunt vour de raming van de schadebetalingen is het cerder genoemde actuariéhe rappor ter bepafing van de beno-
il risicovergoeding. De door de actnaris berekende benodigde dsicoverzoeding is sebaseend op een langere periode. waarin
gatantiejaren met hogere verliezen en garanticjaren met lagere verliezen «djn betrokken, Op basic van de ontwikkeling van het
gantal verfiezen in 1993 en 1996 heeft de acuaris ten behoeve van de Tguiditeilsprognose de raming van de schadebetalingen
vour de korte termijn neerwaarts bijoesteld. Daarbij s de actugris ervan uitgegasn dat het verlies in een perinde van vier jaren
stijgt naar het op basis van de gemiddelde benodigde risicovergoeding e verwachien niveau,

Die actuaris heetr ten behoeve van de lquidieisprognose de volgende reeks verwachie schadebetalingen berekend,

GEFROGHMOSTISEERDE SCHADE MHG

dhedragen & F100)

1997 1998 i 2000 20t 202
Schadebetalingen NHG 212 Rk I.874 1B10 6.324 6.914

Hieruit volgt de volgende deelliquiditeitsprognose voor het “garantievermogen Nationale Hypotheek Garantie”.

LIQUIDITEITEPROGHNOSE GARAMTIEVERMOGEN MNATIONMALE HYPOTHEEK GARANTIE

fi qulaens)

17 £G5S 1999 Jiwit 20 RILER
Aanwang hoekjaar TE405.417 124,106,670 178116255  236.098.66%  297.588.149  362.100.4%9
Risicovergoeding 43 2.0 44 406,000 45 830,880 47,205,710 48.621 818 S0 080464
Rendement 6,712,976 10.220.173 [ 4,007 335 |8.047.380 21.308.312 26864573
Regresopbrengsten TR 4,328 [, 146 46.590 L06.555 203473
Schadebetalingen -212,312 =704, 1 1a -1LETR55% -3A10.204 6.524.333 6414294
Ultimo boekjaar 124.106.870 178,118,255  236.098.663  297.588.14%  362.100.49% 432335117
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4.3. AFKOOP RIJK

4.3.1 GARANTIEVERMOGEN AFKOOP RIJK

Het Rijk heelt de alkeoppremie van f 37,8 miljoen in 1993 voldaan ren behoeve van de opbouw van het garantievermogen
alkoop Bijk. Hieruit zin in 1995 en 199 betalingen gedaan op declaraties van gemeenten in het kader van de rjksdeelneming
in de gemeeteg rantics, Daarnaast is rendement esenereerd door middel van belegging van de gelden. In wiaal bedraag her
garanticvermicgen alkoop Rijk 42 171005, per 31 december 1996,

4.,3.2 RENDEMENT

Ultgangspunt 15 dat op bet gemiddelde vermogen per jaar een rendement van 7% wordt ontvangen,

4.3.3 ECHADE

Ujrgangspunt voor de raning van de schadebetalingen zijn de aciuariéle berekeningen welke in 1994 hebben geleid ot de
afkooppremies en oblig’s voor Rijk ¢n aleonderdijke gemeenten. Deze berekeningen ten aanzien van te verwachten schade-
betalingen win door de actuaris ten behoeve van de liguiditeitsprognose op basis van ontwikkelingen van de afgelopen jaren
aangepast. Achiergrond hiervan 15 dat indien wordt diigegaan van hetin 1994 herekende atkoopbedrag, de verwachie schade-
betalingen de komende jaren aaneenlijk hoger 250 dan op basis van de recente schadeomtwikkeling mag worden veronder-
steld, Immers, de actuarts heell bel alkoopbedrag in 1994 gebaseerd op gegevens uit de toen voorliggends periode, waarin de
schadebetalingen aanzenlijh hoger waren dan in de navolgende perinde. Een en ander geeht echier geen sekerheid over de
pmvang var hel schadenivean in Ratere jaren. Vooralsnog gaat de actuaris er uit verzekeringstechnische overwegingen van il
dat de in de aleefopen jaren wel verwachie maar niet opgetreden schadeberalingen zich geleidelijk in latere jaren zullen voor-
doen

Op basis hiervan heelr de actuaris ten behoeve van de liguiditeitsprognose de volgende reeks verwachte schadebetalingen
berekend.

GEPROGHMNOSTICEERDE SCHADE

(e & 0N

Jon7 [Rog [ 20 2ot 22
Schadeberalingen
gemeentegaranties 3467 12.698 | 7880 18.542 | 0,891 6.390

De totale geraamde schade komt voor 50% voor rekening van het Bijk en voor 50% voor rekening van de gemeenten. In dezy
deelliquiditeitsprognose. die alleen de berckening voor de afkoop van het Rijk inhoudr, is derhalve mer de hellt van deze cijfers

gerekend.

LIQUIDITEITSPFROGHOSE GARAMTIEVERMOGEM AFKODP RIJK

fin suiledens)

1997 1995 1999 P 2wl 2602
Adnvang boekjaal 42.171.005 42.293. 847 38,682,048 32.137.768 24791819 20891324
Rendement beleggingen 2.850.299 2738346 2,394,903 1.925.155 1,544 841 1.347.073
Schadeberalingen «2.733.457 -0.349.245 -8.940,083 -9.271. 104 <3445 330 -3.294.7490
Ultimo boekjaar 41.193.847 38.682.948 32137768 24.791 819 10.891.324  18.943.609
Aanspraak oblign Rijk MNEE MEE MEE NEE NEE NEE
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4,3.4 BEPALING AANSPRAAK OBLIGO

Betaling van (een decl van) het obligo van FL02 miljoen is pas aan de orde als het totaal van de schadebetalingen heriotaal van
de alkooppremie vermeerderd met de daarazn we e rekenen rente overschrijdl, Het comulatieve vermogen words in deze
liquiditeitsprognose voor de afkoop van het Rijk niet Kleiner dan nul. Naar verwachiing zal dus in de periode waarover de
liguiditeltsprognose zich uitstreke geen aanspraak op het oblige gedaan worden

4.4, AFKOOF GEMEENTEMN

4.4.7 BARANTIEVERMOGEWN AFKOOF GEMEENTEN

Per ultime 1996 bedraagt het garantievermogen alkoop gemeenten 31402654,

4.4.2 AFKODOPPREMIES

Im de Toup van 1994 5 aan 636 gemeenten cen aanbieding gedaan voor de afkoop van de lopende verplichtingen inzake
prmeentegarantie. Daarvan hebben 364 gemeenten besloten 1ot afkoop. Zij hebben allen een alkooppremic betaald, waarbi
gemeenten met een alkoopsom groter dan {25000, de keuze vrij stond deze premie ineens dan wel in 3 gelijke termijnen
- inclusiel een rentevergoeding van T4 - te betalen. Twintig gemeenten hadden gebozen voor de mogelikheid in termijnen te
betalen; per 31 januari 1996 hebben daarvan echter & her restant van de atkooppremie ineens voldaan

Rekentng houdend mer de nog te antvangen teemijobedragen. bedraagt de totale afkooppremie van de in dit Kader panticipe-
rende gemeenten per | januari 1995 3006 miljoen. Ten opeichte van de afkoop van het Rijk houde dit in dat 80% van bet
garantievelume (het totaal van de leningbedragen waarop garantie is verdeend) van alle gemeenten 15 ondergebracht bij de
stichiing

4.4.3 RENMDEMENT

Uitgangspunt is eett gemiddeld rendement van 7% per jaar,

4.4.4 BECHADE
[he verliescijlers i tabel 4 zijn voor de helft woe te rekenen aan de gemeenten. Zoals gesteld is door de afkopende gemeenten
0% van hel garantievolume ondergebracht bij de stichting, In dit onderdect van de liquiditeitsprognose is dechalve 40% van

de verliescijlers opgenomen,

LIQUIDITEITSPFROGHNOSE GARAMNTIEVERMOGERN AFKOOPR @EMEENTEN

fin gueldens)

1997 1994 oee 2iKK LA 2
Aanvang hoekjaar 31402654 32.104.340 W AR1.2T2 15313476 19411620  16.20].695
Afkooppremies 120567 720,567 720.567 il 1 i
Rendemen 167885 2.115.761 [.886.203 1.512.527 |.206,344 1.046.065
Schadebetalingen -2 186,766 5079304 <7.152.066 7416883 -4.356,269 2633832

Fonds atkoop gemeenten  32.104.340 29.861.272 15.315.976 19.411.620 16.261.695 14.671.928
Aansprazk oblign’s NEE NEE NEE NEE NEE MEE
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4.4.5 BEPALING AAMBPRAAK DOBLIGO'S
D sehadebietalingen overtrelfen in de onderhavige perinde nooit de inkomsten aan afkooppremies vermeenderd mer de daar-

aan toe te rekenen e, Evenals bij de afkoop van het Rijk zal volgens deze liguiditeisprognose naar verwachring geen
aanspraak gedaan worden ap de oblige's,

4.5. REGRESAFKOOP

4.5.1 GARANTIEVERMOGEMN REGRESAFKOOP

Per 31 december 1996 is het garantievermogen regresalkoop 125,709,

4,5.2 REGRESAFKOOP RIJK

Ten aanzien van de door de stichting overgenomen verplichiingen inzake gemeeniegaranties heelt de stichting eveneens hel
regresrechl overgenomen.

Maocht op enig moment na 31 december 2006 blijken dat er meer aan schadedeclaraties uitbetaald wordt dan dat er is onivan-
aen aan atkoopprenties en, eventucel, oblige's en de daaraan 1oe 12 rekenen rente, dan kan de stichting putten wit het opge-
bouwde garantievermogen alkeop,

Evenals bij de regresopbrengsten voor de Nationale Hypotheek Garantie wordt er hier van uitgegaan dat, na alirek van e
uitvoerngskosten, 5% van het wiale gemiddelde schadebedrag van de afgelopen 3 jaar geincasseerd kan wonden,

4.5.2 REGRESAFKOOP GEMEENTEN

[ndien alle gemeenten afgekocht zouden hebben, zou het bedrag voor regresopbrengsten afkoop gemeenten hetzelfde zijn als
het bedrag voor regresopbrengsten alkoop Rijk. Niet alle gemeemen hebben algekocht: 72 gemeenten blijven linanciee] ver-
antwonrdelijk vour 50% van een schadededaratie. Yoor niet alkopende gemeenten is bet regresrecht aan die gemeenien. De
stichting heelt echter recht op het rijksdee] van de regresopbrengsten (50%). Daarom zal de stichting aan het begin van ieder
jaar de nier afkopende gemeemen verzocken i stonting van de aan de stichting toekomende regresopbrengsten dic in el
vonratgainde jaar #Ajn ontvangen door de gemeente,

4,54 RENMDEMENT

In e periode 1997-2002 zullen uit het garantevermogen regresafkoop conform het bepaalde in de atkoopovereenkomsien
geen betalingen gedaan worden. Het rendement is geraamd op 7% van het gemiddelde cumularieve vermogen per jaar.

LIQUIDITEITSPFROGHOSE GARAMTIEVERMOGEN REGRESAFKOOR

fir guidens)

1937 jhog 9 20 2k 22
Agmvang boekjaar 125709 193,764 347,954 685,874 |.307.194 1186170
Regresafkoop Rijk i4.101 T6.27% 170,576 HENIT 433371 427,023
Regresalkoon gem. 23151 59,397 132.378 240,304 317472 315420
Rendement belegaingen 10,803 L&.31% 34.901 n7.398 [18.133 17%.017
Ultimo boekjaar 193.764 347,959 685,874 1.307.194 2186170 3.107.630
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AANSPRAAK ACHTERVANGFUNCTIE

S5.1. FONDSVERMOGEN

De deelliquiditeitsprognoses die de opbouw van een garantievermogen Weergeven vormen samen een totaal vermogen, Om
tot een inschatting te komen van de eventuele aanspraak op de achiervang dient het weale vermogen gecormgeerd e worden
ter vaststelling van het fondsvermogen conform de definigring in de achrervangovereenkomsten

Bij de bepaling van het fondsvermogen #jn de volgende ditgangspunten gehanteerd,

bt totale vermogen is de som van het eigen vermogen exploitatie en de alronderlifke garantievermogens van de geldsien-
men van de Nationale Hypotheek Garantie, de alkoop van het Rijk, de afkoop van de gemeenten en de regreesatkoog;
de activa van de stichting bestaan behalve uin beleggingen, hquiditeiten en deposing's alleen uit overige vaste en vlonende
activa die voor rekening van de exploitatie van de stichring komen;
* het bedrag aan overige vaste en viottende aciva word als een pro memorie-post heschouwil:
de passiva van de stichting bestaan naast het garantievermogen alleen uit voorzieningen, vreemid vermogen en overlo-
pende en viottende passiva |crediteuren, transitoria) die voor rekening van de exploitatie van de stichiing komen;
* het bedrag voor de passiva exclusief het garantievermogen wordt als een pro memaorie-post beschonwd.

VASTSTELLING FONDBVERMOGEM

{in quldens)

1997 1983 1990 2 2 202
Siem van bt eigen
vermogen exploitatie cn
de garantieve muogens 198, 862.707 247174320 294402167 343 262668 401.603.574 469222170
AF: Crediteuren,
transitoria, veeemd
VETITIOgEn; oy, aciva pam pam, P p.m. pr.m. pm:

Fondsvermogen 198.862.707 247174320 294402167  343.262.668  401.603.574 469212170

5.2. VERLIESNIVEAL

Na vaststelling van het mdsvermegen en het verliesniveau kan worden bepaald of de stichring aanspraak kan doen op de
achtervanghmetiv, Hiervoor wordt het resultaat vit de vorige paragraal, het fondsvermaogen, vergeleken met het gemiddelde
vierliesmivean maal anderhall, Telkens wanneer het fondsvermogen Kleiner is dan het gemiddelde verfiesniveau maal anderhald
72l aanspraak gedaan worden op de achiervangfuncie.

Uit de administratie van het Ministeric van YROM (BVH) in Zwaolle blijken de door het Ministerie betaalde bedragen voor de
jaren 1992 tot enmet 1994, Deze bedragen betreffen slechis 30% van de schades en worden derhalve verdubbeld om de toale
schadebedragen in die jaren vast e stellen,

Yoor 1995 en 1996 is het schadebedrag dat door de stichiing wit hoolde van de borgtochtover- eenkomsten inzake NHG aan
eldgevers is vitbetaald als vitgangspunt genomen, zoals omschreven in de achtervangovereenkomsten. In 1995 zijn echter in
het kader van de Nationale Hypotheek Garantie geen declaraties van geldgevers ontvangen door de stichiing en is het bedrag
derhalve nihil. [n 1996 i in totaal voor cen bedrag aan £47.355.- aan schadedeclaraties ontvangen.

e totale vitbetaalde schadebedragen in de periode 1992- 1996 dienen 1er vasisielling van het gemiddelde verliesniveau voor
[ 997
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VASTSTELLING VERLIESHIVEAL 1997

{hedvagen x f D

Jaar: Uitgekeerd:
1992 13.530
199% 10772
1994 4.580
1993 0
1994 47
Toraal: 18,929
Gedeeld door 5: 5. 786

5.3. VASTSTELLING AANSPRAAK ACHTERVANGFUMNCTIE

Hierna is per jaar vonr de periode 19972002 het fondsvermaogen en het verliesniveau berekend. De verliesniveaus voor 1998
en velgende jaren zim mede gerelateerd aan de in deze Hguiditeitsprognose gehanteerde verliezen in de jaren 1997 1ot en mel
2000, Het berekende verliesniveau per jaar is uiteindelijk vermenigyvuldigd met anderhall.

VAE_'I'EIELL[NE AAMSPRAAK ACHTERVAMGFUNMCTIE 1997-Z002

(it peeldens)

1987 1938 iy 20k 20 N2
FONDEVERMUOGEN DB 863707 47074320 294402167 343262068 401603574 469221070
VERLIESNIVEAU x 1,5 B.679.116 4.683.698 |.664.701 A52.821 1.995.882 3938975
Aanspraak achtervang NEE NEE NEE NEE NEE NEE
Opgenomen/terngbetl.
leningen 0 1] ] ] ] ]
Totzal opgencmen
leningen 0 ] ] 0 0 0
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6. CONCLUSIES

e uitkomsten van de lguiditeiisprognose zin mer name sterk afhankelijk van enerzijds het aamal verstrekte hypotheek-
parantics per jaar en anderzijls de aannames len aanzien van de schade-onowikkeling. Deze variabelen zijn sterk conjunctuur-
gevoeliy. De waarde die mag worden Loegekend aan de bedragen volgens dese prognose inenig jaar is minder naarmate hel
betreflende jaar verder in de weekomst ligt, De betekends van de Rquidireissprognose dient dan ook in dat licht bezien te
warden; met dien verstande dat i de Equidisensprogness 1en aanzien van genoemde varabelen zo voorzichog mogelijke
aannames gehanteerd zijn

Op basis van deze lguiditeitsprognose is de verwachting dat voor de periode van 1997 tot en met 2002 geen aanspraken
veriden gedaan op de ablign's van ber Bijk en van de gemeenten en dar eerst na die periode megelijk een beroep wordt gedaan
op dere obligo’s

Op bass van deze guiditeitsprognose s de verwachting dar voor de periode van 1997 1ot en met 2002 geen aanspraken

worden gedaan op de achiervanglunctie en dat eerst na die periode mogelijk een beroep wordt gedaan op de achiervang-
luntie,

Zoetermeer 1% juni 1997

. v,

1LE. Visser: voorzne [c.1.R. schiffer: dirccteur
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LIQUIDITEITSPROGNOSE 1997-Z2002 siching Wazrborgionds Eigen Woningen

Datum: 19-6-97 ’H@:\ @ W\ f’}u_ur?“; @ @
Exploitatie Aanvang bockjaar 163886 163886 163.586 163.886 163,886 163,886
Explostaticbaten 2305350, LB30.000 2 294Le600 3005545  30TLTIL R40.258
Exploitatickosten -2 803250 2830000 -2941.660 3005545 -3.07LT21 -3 140238
Ultimo boekjaar 163,886 163.886 163.886 163.886 163.886 163 886
Nationale  Aanvang boekjaar 74405417 124106570 178.118.255 236.098.663 297.588.149 362.100.499
Hypotheek Risicovergoeding 43.200.000 44496000 45830860 47.205.720 48621816 50.080.464
Garantie  Rendement 6712976 10220173 14007335 13.047380 22308312 268645973
Regresopbrengsien 789 4.328 16.146 46.590 106.555 203.475
Schadebetalingen -212.312 09.116  -L873953 -3EI0Z04 6524333 6914794
Ultimo boekjaar 124:106.870 178.118.255 236.098.663 297.588.149 362.100.499 432335117
Afkoop Aanvang boekjaar 42 171.005 42293847 3IB632.94F 3X137.768 24791819 20891324
Rijk Rendement 2856299 2738346 2.394 903 1925155 1.544 5341 1347.075
Schadebetalingen -1.733.457  -6:349245 -3940083 -927L104 -5.445336 3204790
Ultimo boekjaar 42293847 38.682.948 31.137.768 24.791.81% 20891324 18.943.609
Aanspraak obligo Rijk NEE KEE NEE NEE NEE NEE
Afkoop Aanvang boekjaar 3L402.654 32104340 29861372 25315976 9411620 16261695
gemeenten  Afkooppremies wermijnen 720,567 720.567 720567 0 0 ]
Rendement Z167.885 2115761 16886205 1512527 1206344  1.046.065
Schadebetalingen 1186766 5.079.3%6 -7.052.066  -T416.883  -4.336.269 2635832
Ultimo boekjaar 32.104.340 29861272 25315976 19411420 16.261.695 14.671.928
Aanspraak oblign's gemeenien NEE NEE NEE NEE NEE NEE
Reserve Aanvang boekjaar 25709 193.764 347959 685.874 1307194 2.186.170
afkoop Regres afkoop Rijk 3.101 76.279 170.576 313.618 433371 427.023
Regres alkoop gemesnien 23151 39,597 [32.378 240,304 327472 315.420
Rendement 10.803 18.31% 34951 67398 T18.133 179.017
Ultimo b-n-ekjaar 193.764 347,959 635,874 1.307.194 2.136.170  3.107.630
Totaal vermogen 198.362.707 247.174.320 294.402.167 343.262.668 401.603.574 469.222.170

AF: Crediteuren, transitoria,

vreemd Vermogen: vaste activa pam. pm. pem. P i pom.
Bepaling  Fondsvermogen 195.662.707 247174320 294402167 343.262.668 401.603.574 469222170
aanspraak  Verliesmiveau x 1% 8679116 4.683.698 [.664.701 852821 1995882 3938975
Aansprazk achrervang (jainee) MNEE KEE NEE NEE NEE NEE
Leningen Opgenomeniterugheraalde feningen 0 1] 0 1] ] 0
Todaal opgenomen leningen 0 ] i] 0 ] 0
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